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1. Introducao

“The business of moving money is inextricably linked to the movements of raw
materials, finished goods, labor, and ultimately, to the quality of our environment

991

... Ifwe are to achieve sustainable development, we must be prepared to finance it.

SAROKIN and SCHULKIN, 1991

Numa época em que os temas da sustentabilidade, das alteracoes climati-
cas, dos residuos, da bioeconomia, da economia verde e economia circular
comecam a ser relatados em noticias no Financial Times, no The Economist,
na Forbes e no Barrons, torna-se evidente que estamos a iniciar um processo
de mudanca do sistema econémico. Estas mudangas sempre ocorreram ao
longo dos anos, sendo dificil aceitar essa mudanc¢a quando somos agentes
ativos no sistema vigente. A capacidade de reconhecer a mudanca e de criar
o melhor enquadramento para que ela aconteca de forma mais inclusiva
possivel, constitui sempre um enorme desafio, pois como sabemos, e por
varios motivos, a maioria dos seres humanos sio aversos a mudanga. Por
medo, por desconhecimento ou por interesses proprios. Faz parte da natu-
reza humana.

No entanto, numa era em que a tecnologia e a proximidade com que
todos estamos uns dos outros devido as tecnologias de informacio, esses
medos podem ser mais rapidamente esclarecidos. Este livro pretende pre-
cisamente contribuir para este esclarecimento: esclarecer os motivos que
estio na base da mudanca estrutural que o setor financeiro esta a passar,
identificando as oportunidades que esta mudang¢a pode trazer para toda a
sociedade, incluindo para os acionistas tradicionais. Este livro ambiciona
também desafiar o setor financeiro Portugués a acelerar o seu alinhamento
com esta mudanca, de forma a recuperar a sua legitimidade e competitivi-
dade e, acima de tudo, a sua potencial diferenciagio.

O livro trata dos temas da Sustainable Finance. Traduzir esta expressio
para portugués implica uma perda do significado original da expressio, e
como tal usamos ao longo deste livro varias expressdes anglo-saxdnicas

! Sarokin, D., and Schulkin, J. (1991). Environmentalism and the right to know, expanding the

practice of democracy, Ecological Economics,Volume 4.
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por considerarmos que exprimem de melhor forma o significado original.
E este 0 motivo pelo qual os preficios dos autores ingleses apresentados no
capitulo seguinte estdo também na sua lingua original.

A Comissio Europeia define Sustainable Finance como “a provisdo de
financiamento para investimentos levando em conta consideragdes ambientais, sociais
e de governance. A Sustainable Finance incliu uma forte componente financeira verde
que visa apoiar o crescimento econdmico e em simultdneo: reduzir as pressées sobre
o meio ambiente, ter em conta as emissoes de gases com efeito de estufa e combater a
poluigdo, minimizar o desperdicio e melhorar a eficiéncia na utilizagdo dos recursos
naturais. A Sustainable Finance engloba o aumento da conscientizagdo e transparén-
cia sobre: os riscos que podem ter impacte na sustentabilidade do sistema financeiro e
a necessidade dos agentes financeiros e corporativos em mitigar esses riscos através de
uma governance apropriada’?.

E importante o leitor ter esta definicio presente ao longo da leitura
do livro, bem como o significado da expressio ESG, que significa aspetos
ambientais, sociais e de governance (Environmental, Social and Governance) e
que devem ser incluidos na analise de viabilidade de qualquer projeto para
além dos aspetos financeiros.

Este livro parte da grande crise financeira como marco para a acelera-
¢io das atividades internacionais em prol da Sustainable Finance. No entanto
também da um breve sumario sobre alguns dos desenvolvimentos que ja se
faziam sentir antes da crise financeira, como a existéncia dos bancos éticos
e dos fundos de investimento responsavel. Enfatiza os desenvolvimentos
mais recentes a nivel internacional e que ambicionam catalisar a Sustainable
Finance em todos os paises, como o esforco da UNEP FI em harmonizar
o alinhamento do sistema financeiro com a sustentabilidade, a criacio dos
centros de Sustainable Finance em varios paises, e o trabalho técnico que o
Financial Stability Board tem desenvolvido sobre a necessidade das empresas
e bancos reportarem como estio a preparar-se para combater os impactes
das altera¢des climaticas, uma vez que esta instituicdo reconheceu que as
alteracdes climaticas sio um risco sistémico para o setor financeiro. O livro
apresenta também um capitulo dedicado ao plano de agio da Comissio
Europeia para financiar o crescimento sustentavel, ou seja, o plano para
implementar a Sustainable Finance a nivel Europeu. Este capitulo pode ser
de particular importancia para se compreender a profundidade e a rapidez

> Comissio Europeia (2018). Definicio expressa no website da Comissio Europeia
especifico para a Sustainable Finance (Online). Disponivel em: https://ec.europa.eu/info/

business-economy-euro/banking-and-finance/sustainable-finance.
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com que a Comissio estd a trabalhar estes temas desde dezembro de 2016.
Para além da regula¢io que esperamos que aconte¢a num futuro proximo,
também damos a conhecer alguns dos produtos financeiros que existem no
mercado e que sio disponibilizados pelos bancos mais inovadores e mais
pro-ativos em matéria de Sustainable Finance. Assim, apresentamos um breve
sumario sobre as obrigacdes verdes, empréstimos verdes e fundos susten-
taveis, entre outros. A inova¢io constitui também um fator de mudanca
estrutura do setor financeiro, e por isso, dedicamos um capitulo a liga¢io
entre algumas das areas de inovac¢do do setor financeiro e o seu potencial
para catalisar a Sustainable Finance. Por fim, o tltimo capitulo apresenta uma
perspetiva mais pessoal das autoras sobre os desafios que a Sustainable Finance
traz para o setor financeiro, enfatizando a importancia da mudanga da cul-
tura bancaria para uma em que o propdsito do banco e a responsabilidade
das suas agdes para com a sociedade sejam fatores cruciais da sua estratégia.
Um desafio imenso que implica também repensar o propoésito dos responsa-
veis maximos destas institui¢des bem como as suas obrigacdes legais.

A Sustainable Finance esti agora a iniciar o seu processo de implemen-
tacdo de forma mais estruturada sendo ainda prematuro conseguir afirmar
como ¢é que este futuro se vai efetivamente definir. Para nos ajudar a ima-
ginar os potenciais futuros da Sustainable Finance tivemos a honra de contar
com trés prefacios de trés pessoas com experiéncias diferentes dentro do
setor financeiro. Os seus pensamentos ajudam-nos a compreender a com-
plexidade e a aceitar que esta mudanga é inevitavel, fazendo todo o sentido
sermos agentes ativos na sua defini¢do.



